O capitalismo tentou romper seus limites historicos e criou
um novo 1929, ou pior

Francois Chesnais™

A tese que vou apresentar defende que no ano passado produziu-se uma verdadeira
ruptura, que deixa para tras uma longa fase de expansdo da economia capitalista mundial;
e gue essa ruptura marca o inicio de um processo de crise com caracteristicas que sdo
comparaveis a crise de 1929, ainda que venha a desenvolver-se num contexto muito
diferente.

A primeira coisa que é preciso recordar € que a crise de 1929 se desenvolveu como um
processo: um processo que comegou em 1929, mas cujo ponto culminante se deu bastante
depois, em 1933, e que logo abriu caminho a uma longa fase de recessdo. Digo isto para
sublinhar que, na minha opinido, estamos a viver as primeiras etapas, mas realmente as
primeiras, primeirissimas etapas de um processo dessa amplitude e dessa temporalidade. E
que o que nestes dias estad acontecendo e tem como cenario os mercados financeiros de
Nova York, de Londres e de outros grandes centros bolsistas, € somente um aspecto - e
talvez ndo seja o aspecto mais importante - do que se deve interpretar como um processo
histdrico.

Estamos diante de um desses momentos em que a crise vem exprimir os limites historicos
do sistema capitalista. Nao se trata de alguma versdo da teoria da "crise final" do
capitalismo, ou algo do estilo. Do que sim se trata, na minha opinido, é de entender que
estamos confrontados com uma situacdo em que se exprimem estes limites histéricos da
producdo capitalista. Ndo quero parecer um pastor com a sua Biblia marxista, mas quero
ler-vos uma passagem de O Capital:

"O verdadeiro limite da producdo capitalista é o prdprio capital; é o fato de que, nela, sdo o
capital e a sua prdpria valorizagdo que constituem o ponto de partida e a meta, o motivo e
o fim da produgdo; o fato de que aqui a producdo é sé produgao para o capital e,
inversamente, ndo sao os meios de producdo simples meios para ampliar cada vez mais a
estrutura do processo de vida da sociedade dos produtores. Dai que os limites dentro dos
guais tem de mover-se a conservacao e a valorizagdao do valor-capital, a qual descansa na
expropriacdo e na depaupercdo das grandes massas de produtores, choquem
constantemente com os métodos de produgdo que o capital se vé obrigado a empregar para
conseguir os seus fins e que tendem para o aumento ilimitado da producdo, para a
producdo pela propria produgdo, para o desenvolvimento incondicional das forgas produtivas
do trabalho. O meio empregado - desenvolvimento incondicional das forgas sociais
produtivas - choca constantemente com o fim perseguido, que é um fim limitado: a
valorizagdo do capital existente. Por conseguinte, se o regime capitalista de producdo
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constitui um meio histdrico para desenvolver a capacidade produtiva material e criar o
mercado mundial correspondente, envolve ao mesmo tempo uma contradicdo constante
entre esta missdo historica e as condicbes sociais de produgdo proprias deste regime. (1)

Bom, certamente que ha algumas palavras que hoje ja nao utilizamos, como "missdo
histérica"... Mas creio que o que vamos ver nos proximos anos vai dar-se precisamente na
base de ja ter sido criado em toda a sua plenitude esse mercado mundial intuido por Marx.
Quer dizer, temos um mercado e uma situacdo mundial diferentes da de 1929, porque
nessa altura paises como a China e a India eram ainda semi-coloniais, enquanto que agora
ja ndo tém esse carater; sdo grandes paises que, mais além de terem um carater
combinado que requer uma analise cuidadosa, sdo agora participantes de pleno direito
dentro de uma economia mundial Unica, uma economia mundial unificada num grau
desconhecido até esta etapa da histdria. A citagdo pode ajudar-nos a entender o momento
atual, e a crise que se iniciou precisamente neste marco de um sé mundo.

Um novo tipo de crise

Na minha opinido, nesta nova etapa, a crise vai desenvolver-se de tal modo que as
primeiras e realmente brutais manifestacbes da crise climatica mundial vdo combinar-se
com a crise do capital enquanto tal. Entramos numa fase em que se coloca realmente uma
crise da humanidade, dentro de complexas relagbes nas quais se incluem também os
acontecimentos bélicos, mas o mais importante é que, mesmo excluindo a explosdo de uma
guerra de grande amplitude que, no presente momento, sé podia ser uma guerra atéomica,
estamos confrontados com um novo tipo de crise, com uma combinagdao desta crise
econOmica, que comegou, com uma situacdo na qual a natureza, tratada sem a menor
contemplacgao e atacada pelo homem no marco do capitalismo, reage agora de forma brutal.
Isto é uma coisa quase excluida das nossas discussdes, mas que vai impor-se como um fato
central.

Por exemplo, muito recentemente, lendo o trabalho de um socidlogo francés, fiquei a saber
que os glaciares andinos dos quais flui a agua com que se abastecem La Paz e El Alto estdo
esgotados em mais de 80%, e estima-se que dentro de 15 anos La Paz e El Alto nao vao ter
agua... e, no entanto, isto é algo que nunca foi tratado, nunca se discutiu um fato de
tamanha magnitude que pode fazer com que a luta de classes na Bolivia, tal como a
conhecemos, mude substancialmente - por exemplo fazendo com que a tal controversa
mudancga da capital para Sucre se imponha como uma coisa "natural", porque acabou a
agua em La Paz.

Estamos entrando num periodo desse tipo e o problema é que quase ndo se fala disso,
enquanto que nos ambientes revolucionarios continuam a discutir-se coisas que neste
momento sdo minucias, questdes completamente mesquinhas em comparagdao com os
desafios que temos pela frente.

Limites imanentes do capitalismo

Para continuar com a questdo dos limites do capitalismo, quero chamar a atengdao para uma
citagdo de Marx, imediatamente anterior a ja citada: "A producdo capitalista aspira
constantemente a superar estes limites imanentes a ela, mas s6 pode supera-los recorrendo
a meios que voltam a levantar diante dela estes mesmo limites, e ainda com mais forga".
(2) Esta indicacdo introduz-nos a analise e a discussdo dos meios a que se recorreu,
durante os ultimos 30 anos, para superar os limites imanentes do capital.

Esses meios foram, em primeiro lugar, todo o processo de liberalizacdo das financas, do
comércio e do investimento, todo o processo de destruicdo das relagdes politicas surgidas
na raiz da crise de 29 e dos anos 30, depois da Segunda Guerra Mundial e das guerras de
libertacdo nacional... Todas essas relagbes, que exprimiam o dominio do capital mas
representavam ao mesmo tempo formas de controle parcial do mesmo capital, foram



destrocadas e, por algum tempo, pareceu ao capital que com isto ficavam superados os
limites postos a sua atuagao.

A segunda forma que se escolheu para superar esses limites imanentes do capital foi
recorrer, numa escala sem precedentes, a criacdo de capital ficticio e de meios de crédito
para ampliar uma procura insuficiente no centro do sistema.

E a terceira forma, a mais importante historicamente para o capital, foi a reincorporagao,
enquanto elementos plenos do sistema capitalista mundial, da Unido Soviética e seus
"satélites", e da China.

S6 no marco das resultantes destes trés processos é possivel captar a amplitude e a
novidade da crise que se inicia.

Liberalizagdo, mercado mundial, competicdo... Comecemos por nos interrogar sobre o que
significou a liberalizagdo e a desregulacdo levadas a cabo a escala mundial, com a
incorporacao do antigo "campo" soviético e a incorporacao e a modificacdo das relagdes de
producdo na China... O processo de liberalizacdo e desregulagdao significou o
desmantelamento dos poucos elementos reguladores que se tinham construido no marco
internacional ao sair da Segunda Guerra Mundial, para entrar num capitalismo totalmente
desregulamentado. E ndo s6 desregulamentado, como também um capitalismo que criou
realmente o mercado mundial no pleno sentido do termo, convertendo em realidade o que
era em Marx uma intuicdo ou antecipagdo. Pode ser Util precisar o conceito de mercado
mundial e ir talvez mais além da palavra mercado.

Trata-se da criagdo de um espaco livre de restricdes para as operagdes do capital, para
produzir e realizar mais-valias, tomando este espaco como base e processo de centralizacdo
de lucros a escala verdadeiramente internacional. Esse espaco aberto, ndo homogéneo mas
com uma reducdo drastica de todos os obstadculos a mobilidade do capital, essa
possibilidade para o capital de organizar a escala universal o ciclo de valorizacdo, esta
acompanhado de uma situacdo que permite p6r em competicdo entre si os trabalhadores de
todos os paises. Quer dizer, sustenta-se no fato de o exército industrial de reserva ser
realmente mundial e de ser o capital como um todo que rege os fluxos de integracao ou de
repulsao, nas formas estudadas por Marx.

Este é entdo o marco geral de um processo de "produgao para a producdao" em condicdes
em que a possibilidade de a humanidade e as massas do mundo acederem a essa produgao
é totalmente limitada... e, portanto, torna-se cada vez mais dificil o encerramento com éxito
do ciclo de valorizacao do capital, para o capital no seu conjunto, e para cada capital em
particular. E por isso se ampliam e se fazem mais determinantes no mercado mundial "as
leis cegas da competicdo". Os bancos centrais e os governos podem proclamar que vao por-
se de acordo entre si e colaborar para impedir a crise, mas nao creio que se possa
introduzir a cooperacdo no espago mundial convertido em cenario de uma tremenda
competicao entre capitais.

E agora, a competicdo entre capitais vai muito mais além das relacGes entre os capitais das
partes mais antigas e mais desenvolvidas do sistema mundial, com os sectores menos
desenvolvidos do ponto de vista capitalista. Porque sob formas particulares e inclusive
muito parasitarias, no marco mundial deram-se processos de centralizacdo do capital por
fora do marco tradicional dos centros imperialistas: em relacdo com eles, mas em condicdes
que também introduzem algo totalmente novo no marco mundial.

Durante os Ultimos 15 anos, e em particular durante a Ultima etapa, desenvolveram-se, em
determinados pontos do sistema, grupos industriais capazes de integrar-se como sécios de
pleno direito nos oligopdlios mundiais. Tanto na India como na China constituiram-se
verdadeiros e fortes grupos econdémicos capitalistas. E, no plano financeiro, como expressao
do rentismo e do parasitismo puro, os chamados Fundos Soberanos converteram-se em
importantes pontos de centralizagdao do capital sob a forma de dinheiro, que nao sao meros
satélites dos Estados Unidos, tém estratégias e dindmicas préoprias e modificam de muitas
maneiras as relagdes geopoliticas dos pontos-chave em que a vida do capital se faz e fara.

Por isso, outro elemento a ter em conta € que esta crise tem como outra de suas dimensdes
a de marcar o fim da etapa em que os Estados Unidos podiam atuar como poténcia mundial



sem comparacdo... Na minha opinido, saimos do momento que analisava Mészaros no seu
livro de 2001, e os Estados Unidos vdo ser submetidos a uma prova: num prazo muito
curto, todas as suas relagdes mundiais modificaram-se e terdo, no melhor dos casos, de
renegociar e reordenar todas as suas relacbes com base no facto de que tém de partilhar o
poder. E isto, evidentemente, é algo que nunca aconteceu de forma pacifica na histéria do
capital...

Entdo, primeiro elemento: um dos métodos escolhidos pelo capital para superar os seus
limites transformou-se em fonte de novas tensdes, conflitos e contradicdes, indicando que
uma nova etapa historica vai abrir caminho através desta crise.

Criacao descontrolada de capital ficticio

O segundo meio utilizado para superar os limites do capital das economias centrais foi que
todas elas recorreram a criagdo de formas totalmente artificiais de ampliagdo da procura
efectiva, as quais, somando-se a outras formas de criacdo de capital ficticio, geraram as
condicOes para a crise financeira que se desenvolve hoje. No artigo que os companheiros de
Herramienta tiveram a gentileza de traduzir para o espanhol e publicar, abordei com
alguma profundidade esta questdo do capital ficticio e as novas formas que se deram dentro
do proprio processo de acumulacgdo do capital ficticio.

Para Marx, o capital ficticio € a acumulacgédo de titulos que sdo "sombra de investimentos" ja
feitos mas que, como titulos de bénus e de agbes, aparecem com o aspecto de capital aos
seus detentores. Ndo o sdo para o sistema como um todo, para o processo de acumulagao,
mas sdo-no sim para os seus detentores e, em condicdes normais de fechamento de
processos de valorizacao do capital, rendem aos seus detentores dividendos e juros. Mas o
seu carater ficticio revela-se em situagdes de crise. Quando ocorrem crises de
sobreproducdo, faléncia de empresas, etc., descobre-se que esse capital ndo existia...

Por isso também pode ler-se as vezes nos jornais que tal ou qual quantidade de capital
"desapareceu" nalgum tropeco bolsista: essas quantias nunca tinham existido como capital
propriamente dito, apesar de, para os detentores dessas agoes, representarem titulos que
davam direito a dividendos e juros, a receber lucros...

Evidentemente, um dos grandes problemas de hoje é que, em muitissimos paises, os
sistemas de aposentadoria estdo baseados em capital ficticio, com pretensdes de
participagcdo nos resultados de uma producdo capitalista que pode desaparecer em
momentos de crise. Toda a etapa de liberalizacdo e de globalizacdo financeira dos anos 80 e
90 esteve baseada em acumulagdo de capital ficticio, sobretudo em maos de fundos de
investimento, fundos de pensdes, fundos financeiros... E a grande novidade desde finais ou
meados dos anos 90 e ao largo dos anos 2000 foi, nos Estados Unidos e na Gra-Bretanha
em particular, o impulso extraordinario que se deu a criagcdo de capital ficticio na forma de
crédito.

De crédito a empresas, mas também e sobretudo de créditos as familias, crédito ao
consumo e sobretudo créditos hipotecarios. E isso fez dar um salto na massa de capital
ficticio criado, dando origem a formas ainda mais agudas de vulnerabilidade e de
fragilidade, inclusive diante de choques menores, inclusive diante de episodios
absolutamente previsiveis. Por exemplo, com base em tudo estudado anteriormente, sabia-
se que um boom imobilidrio acaba; que inexoravelmente chega um momento em que, por
processos muito bem estudados, termina; e, se pode até ser relativamente compreensivel
gue no mercado de acgles existisse a ilusdo de que ndo havia limites para a alta no preco
das accbes, com base em toda a histdria anterior sabia-se que que isso ndo podia ocorrer
no setor imobilidrio: quando se trata de edificios e de casas é inevitavel que chegue o
momento em que o boom acaba.

Mas colocaram-se em tal situacao de dependéncia, que esse acontecimento completamente
normal e previsivel transformou-se numa crise tremenda. Porque a tudo o que ja disse,
juntou-se o fato de que durante os dois Gltimos anos os empréstimos eram feitos a familias
que ndo tinham a menor possibilidade de pagar. Além disso, tudo isso se combinou com as
novas "técnicas" financeiras, permitindo-se assim que os bancos vendessem b6nus em



condicles tais que ninguém podia saber exatamente o que estava a comprar... até a
explosdo dos subprime em 2007.

Agora estdo desmontando este processo. Mas dentro dessa desmontagem, ha processos de
concentracdo do capital financeiro. Quando o Bank Of America compra o Merrill Lynch,
estamos diante de um processo de concentragdo classico. E vemos além disso estes
processos de estatizacdo das dividas, que implicam na criagdo imediata de mais capital
ficticio. O Federal Reserve dos Estados Unidos cria mais capital ficticio para manter a ilusdo
de um valor do capital que esta a beira de desmoronar, com a perspectiva de ter, em algum
momento dado, a possibilidade de aumentar fortemente a pressao fiscal, mas na realidade
ndo pode fazé-lo porque isso significaria o congelamento do mercado interno e a aceleragao
da crise enquanto crise real.

Assistimos, pois, a uma fuga em frente que nao resolve nada. Dentro desse processo existe
também o avanco dos Fundos Soberanos, que procuram modificar a reparticdo
intercapitalista dos fluxos financeiros a favor dos sectores rentistas que acumularam estes
fundos. E isto € um fator de perturbagdo ainda maior no processo.

Quero recordar, para terminar este ponto, que esse déficit comercial de cinco pontos do PIB
€ o que confere aos Estados Unidos a particularidade desse lugar-chave para a
concretizagao do ciclo do capital no momento da realizagdao da mais-valia, para o processo
capitalista no seu conjunto.

Confrontados agora com uma quase inevitavel retragdo econdmica, coloca-se como a
grande interrogagdo se, num curto prazo, a procura interna chinesa podera passar a ser o
lugar que garanta esse momento de realizagdo da mais-valia que se dava nos Estados
Unidos. A amplitude da intervencdo do Tesouro é muito forte e conseguiu que a contracdo
da atividade nos EUA e a queda das importacbes tenha sido até agora muito limitada. O
problema é saber quanto tempo se podera ter como Unico método de politica econ6mica
criar mais e mais liquidez... Sera possivel que ndo haja limites a criacdo de capital ficticio
sob a forma de liquidez para manter o valor do capital ficticio ja existente? Parece-me uma
hipotese demasiado otimista, e entre os proprios economistas norte-americanos, muitos
duvidam.

Super-acumulacdo na China?

Para terminar, chegamos a terceira maneira pela qual o capital superou os seus limites
imanentes, que é definitivamente a mais importante de todas e levanta as interrogacbes
mais interessantes. Refiro-me a extensdo, em particular para a China, de todo o sistema de
relagbes sociais de producao do capitalismo. Algo que Marx mencionou nalgum momento
como possibilidade, mas que sé se fez realidade durante os ultimos anos. E realizou-se em
condigdes que multiplicam os fatores de crise.

A acumulacdo do capital na China fez-se com base em processos internos, mas também
com base em algo que esta perfeitamente documentado, mas pouco comentado: a
transferéncia de uma parte importantissima do Setor II da economia, o setor da produgdo
de meios de consumo, dos Estados Unidos para a China. E isto tem muito a ver com o
grosso dos déficits norte-americanos (o déficit comercial e o fiscal), que sé poderiam
reverter-se por meio de uma "reindustrializacao" dos Estados Unidos.

Isto significa que se estabeleceram novas relagGes entre os Estados Unidos e a China. Ja
ndo sao as relagdes de uma poténcia imperialista com um espago semicolonial. Os Estados
Unidos criaram relacGes de um novo tipo, que agora tém dificuldades de reconhecer e de
assumir. Com base no superavit comercial, a China acumula milhdes e milhdes de ddlares,
que logo empresta aos Estados Unidos. Temos uma ilustracdo das consequéncias que isto
traz com a nacionalizacao dessas duas entidades chamadas Fannie Mae e Freddy Mac: ao
que parece, a banca da China tinha 15% dos fundos dessas duas entidades e comunicou ao
governo americano que nao aceitaria a sua desvalorizacdao. Sao relacdes internacionais de
tipo completamente novo.



Mas que ocorre no seio da propria China? Ea guestdo mais decisiva para a proxima etapa
da crise. Na China deu-se internamente um processo de competicao entre capitais, que se
combinou com processos de competicdo entre sectores do aparelho politico chinés, e de
competicao para atrair empresas estrangeiras; tudo isso resultou num processo de criacao
de imensas capacidades de produgdo, além de violentar a natureza numa escala enorme:
na China concentra-se uma super-acumulacao de capital que num momento dado se
tornara insustentavel.

Na Europa, € evidente a tendéncia a uma aceleracdo da destruicdo de capacidades
produtivas e de postos de trabalho, para transferir-se para o Unico paraiso do mundo
capitalista que é a China. Considero que esta transferéncia de capitais para a China
significou uma reversdao de processos anteriores de uma alta da composicdo organica do
capital. A acumulacdo € intensiva em meios de produgdo e ¢ intensiva e muito delapidadora
da outra parte do capital constante, quer dizer, das matérias primas. A macica criacdo de
capacidades de producdo no Setor I foi acompanhada por todos os mecanismos e o impulso
que caracterizam o crescimento da China, mas o mercado final para sustentar toda essa
producdo é o mercado mundial, e uma retragdo deste colocard em evidéncia essa super-
acumulacdo do capital.

Alguém como Aglietta, que estudou isto especificamente, afirma que realmente ha super-
acumulagdo, ha um processo acelerado de criagdo produtiva na China, um processo que, no
momento em que terminar - e tem de terminar - a realizacdo de toda essa produgao vai
levantar problemas. Além disso, a China é realmente um lugar decisivo, porque até
pequenas variagdes na sua economia determinam a conjuntura de muitos outros paises no
mundo. Foi suficiente que a procura chinesa por bens de investimento caisse um pouco,
para que a Alemanha perdesse exportacdes e entrasse em recessdo. As "pequenas
oscilacBes" na China tém repercussdes fortissimas noutros lugares, como deveria ser
evidente no caso da Argentina.

Para continuar a pensar e a discutir

E regresso ao que disse no inicio. Ainda que sejam comparaveis, as fases desta crise serdo
diferentes das de 29, porque naquela época a crise de superproducdo dos Estados Unidos
verificou-se desde os primeiros momentos. Depois aprofundou-se, mas soube-se de
imediato que se estava diante de uma crise de superpodugdao. Agora, em contrapartida,
estdo adiando esse momento com diversas politicas, mas ndo vao poder fazé-lo muito mais.

Simultaneamente, e como ocorreu também na crise de 29 e nos anos 30, ainda que em
condicdes e sob formas diferentes, a crise combinar-se-a com a necessidade, para o
capitalismo, de uma reorganizacao total da expressdo das suas relagdes de forcas
econdmicas no marco mundial, marcando o momento no qual os Estados Unidos verdao que
a sua superioridade militar € somente um elemento, e um elemento bastante subordinado,
para renegociar as suas relacdes com a China e outras partes do mundo. Ou vai chegar o
momento no qual dara o salto para uma aventura militar de consequéncia imprevisiveis.

Por tudo isto, concluo que vivemos muito mais que uma crise financeira, mesmo estando
agora nessa fase. Estamos diante de uma crise muitissimo mais ampla. Ora bem, tenho a
impressao, pelo tom das diferentes perguntas e observacbes que me fizeram, que muitos
sdo da opinido que estou a pintar um cenario de tipo catastrofista, de desmoronamento do
capitalismo... Na realidade, creio que estamos diante do risco de uma catastrofe, mas ja
ndo do capitalismo, e sim de uma catastrofe da humanidade. De certa forma, se tomarmos
em conta a crise climatica, possivelmente ja existe algo assim...

A minha opinido (junto com Mészaros, por exemplo, mas somos muito poucos os que
damos importéncia a isto) é que estamos diante de um perigo iminente. O dramatico € que,
de momento, isto afeta diretamente populagdes que ndo sdo levadas em conta: o que esta
ocorrendo no Haiti parece que ndo tem a menor importéncia histérica; o que acontece em
Bangladesh ndo tem peso mais além da regido afetada; muito menos o que acontece na
Birméania, porque o controle da Junta militar impede que ultrapasse as suas fronteiras. E o



mesmo na China: discutem-se os indices de crescimento, mas ndo as catastrofes
ambientais, porque o aparelho repressivo controla as informacdes sobre as mesmas.

E o pior é que essa "opinido", que é constantemente construida pelos meios de
comunicagdo, esta interiorizada muito profundamente, inclusive em muitos intelectuais de
esquerda. Tinha comegado a trabalhar e a escrever sobre tudo isto, mas com o comecgo
desta crise, de alguma forma tive de voltar a ocupar-me das finangas, ainda que nao o faca
com muito gosto, porque o essencial parece-me que se joga num plano diferente.

Para terminar: o fato de que tudo isto ocorre depois desta fase tao larga, sem paralelo na
histéria do capitalismo, de 50 anos de acumulacgdo ininterrupta (salvo um pequenissima
ruptura em 1974/1975), assim como também tudo o que os circulos capitalistas dirigentes,
e em particular os bancos centrais, aprenderam da crise de 29, tudo isso faz com que a
crise avance de maneira bastante lenta.

Desde setembro do ano passado, o discurso dos circulos dominantes vem afirmando, uma e
outra vez, que "o pior ja passou", quando o certo € que, uma e outra vez, "o pior" estava
por vir. Mas insisto no risco de minimizar a gravidade da situacao, e sugiro que nas nossas
analises e na forma de abordar as coisas deveriamos incorporar a possibilidade, no minimo
a possibilidade, de que inadvertidamente estejamos também interiorizando esse discurso de
que, definitivamente, "ndo acontece nada"...

Notas:
(1) Karl Marx, El capital México, FCE, 1973, Vol. III, pag. 248.
(2) Idem.

(3) "El fin de un ciclo. Alcance y rumbo de la crisis financiera", en Herramienta N° 37,
marzo 2008.
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